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Com multo entusiasmo, mais uwma vez, numa parceria multi-institucional, o Centro de
Ciéncias Juridicas da Universidade Federal de Pemambuco (CCJ/AUFPE), a Escola de
Ciénclas Jurldicas da Universidade Catdlica de Pernambuco (EC)/UNICAP) e a Escola
Superior da Advocacia da OAB - Seccional PE (ESA-OAB/PE) promoveram em Recife,
nos dias 08,09 e 10 de marco de 2023, o Il Congresso Permambucano de Direito Tri-
butdrio, no qual tratamos dos temas mais relevantes do mundo tributério conternpo-
ranec e de uma forma cuidadosa buscamos a devida reflexdo acad@mico-cientifica,
atrelada tambérm & experiéncia profissional dos seus muitos palestrantes.

Portanto, em trés dlias de atividades intensas, com painéis temdticos, mesas espe-
clais, conferéncias, a realizacdo da terceira edicdo do concurso de artigos cientifi-
cos com o prémio "Professcr Souto Maior Borges”; e, o lancamento do presente
livro comemorativo e de homenagem, realizamos em Recife outra edicdo do su-
pracitado congresso.

Vale destacar que a presente cbra, teve a honra de prestar uma merecida home-
nagerm a uma personalidade impar do mundao tributario brasileiro, o Dr. Ricardo
Mariz de Oliveira. Referéncia na advocacia tributaria, professor em diversas institui-
¢oes, autor de livros e artigos fundamentais para os tributaristas e presidente do
Instituto Brasteiro de Direito Tributario (BOT),

Tendo construido uma carreira brilhante ao longo de muitos anos de experiéncia, o
homenageado goza de uma respeitabilidade diferenciada, em virtude do grau de
exceléncia de suas fundamentagdes, determinante da coeréncia de suas ideias e
posices. Assim, formou umna legido de discipulos, especialmente, no estudo da tri-
butacao sobre a renda, sua drea de maior concentracio de estudos, Publicou livios
e artigos fantésticos, imperdivels aquele que quer se aprofundar nessas tematicas.

Ademais, o Dr. Ricardo ¢ sempre pessoa de um trato extremamente cordial e edu-
cadlo para com todos que com ele conviver.
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Karem Jureidini Dias’

Raphael Assef Lavez’

"A maior pureza que o principio da universalidade deu ao imposte

de renda, pureza que ndo havia outrora, também o tornoy o

imposto mais justo do Sistema Tributdrio Nacional, eis que esse principio
reduncla na necessidade de que a incidéncia ocorra sobre a renda liquida, e ¢
com esta que o contribuinte paga o imposto, além de ser com ela que

faz seus gastos e oulros investimentos”

(Ricarno Mariz DF Otviira)®

Introducdo

O presente artigo analisarad uma questao relevanle e que tem repercutido
na jurisprudéncia do Conselho Administrative de Recursos Fiscais (CARF):
a dedutibilidade de despesas financeiras no contexto de compras alavan-
cadas de empresas. O problema se coloca quandio determinada sociedade
endivida-se no mercado para, mediante os recursos captados, adquirir par-
- ticipacao relevante em outra(s) sociedade(s). Ao lado do goodwill e demais

1 Doutora e Mestre em Direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo, Professora do Mes-
trado do iBET e de Programas de Pos-graduagdo. Ex-Conselheira do CARF e Ex-Membro da CSRE/MFE
Advogada.

2 Doutorando e Mestre em Direito Tributdrio pela Universidade de Sao Paulo, Especialista em Direito
Tributario Intermacional pelo Instituto Brasileiro de Direito Tributédrio. Professor de cursos da phs-gradua:
cao (Fipecaft, IBOT, lbmec/RJ). Advegade.

1 Fundamentos do imposto de Renda, vol. L. Sac Paulo: IBDT, 2620, p. 326.

caldos contdbeis reconhecidos no momento da aquisicdo, a adquirente re-
conhece um passivo relativo ao financiamento da aquisicao, © qual enseja
despesas financeiras a serem apropriadas ao longo do contrato de financia-
mento, de acordo com o regime de competéncia.

A agquisicdo de uma empresa, no mais das vezes, justifica-se economica-
mente pela projecao de geragdo futura de caixa do negdcio adquirido. Por
pssa [az30, € COMUM que, apds a aguisicao, seja realizada a incorporacéo
da adquirida pela adquirente, ou vice-versa, cujo efeito serd, dentre outros,
a consolidacdo da divida com o investimento adquiride em virtude de sua
captacdo. Tratando-se de uma incorporagao reversa, em gue a adauirida in-
corpora a adquirente, tern-se que a adquirida/incorporadora liquidara o fi-
nanciamento com recursos proprios derivados da sua geragdo ¢ie Caixa, no
gue incluirdo as despesas financeiras que, pelo principio da competéncia,
cerao por ela incorridas, Eis, entao, que se coloca o problema da dedutibili-
dade de tais despesas incorridas pela adquirida, na condicao de sucesscra,
decorrentes do financiamento de sua propria aquisicao.

De um lado, algumas decisdes administrativas tém reconhecido a sua de-

dutibitidade, especialmente atuz da sucessio universal ensejada pela incor-

poragéo de acordo com ¢ direito privado® . De outro lado, aigumas outras
decisdes administrativas rechacam a dedutibilidade de tais despesas finan-
ceiras, sobretudo com base no argumento de gue seriam desnecessarias a
sucessora, ja que desassociadas de suas atividades produtivas®.

A dedutibilidade de despesas é tema de central importancia no Imposio
cobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ). Reveste-se de relevancia cons-
fitucional, concretizando, a um sé tempo, o principio da capacidade con-
tributiva, sob o viés da renda liquida, e a livre iniciativa da atividade econd-
mica. De fato, apenas consideradas propriamente as despesas que levam a

4 CARF, Acordio 1201-000.285, Rel. Cons. Antonio Carlos Guidoni Filho, ). 09.07.2010; Acordio 1402-
002.119, Rel. Cons. Fernando Brasil de Oliveira Pinto, j. 01.03.2016; Acdrdao 1201-002.085, Rel. Cons.
faulo Cezar Fernandes de Aguiar, . 1403.2018; Acdrdao 1201-002.465, Rel. Cons. Rafael Gasparelio
Lirng, |. 18.09.2018; & Acdrdao 1401-006.292, Red. Dasignado Cons. Lucas Issa Halah, j. 16.11.2022.

5 CARF, Acdrdas 1302-002.724, Rel. Cons. Marcos Antonio Nepermuceno Feitosa, j. | 1.04.2018; CSRF,
Acordio 9301-004.500, Rel. Cons. Edeli Peraira Bessa, | 06,11.2019; e Acdrddo 9101-006.363, Red. De-
signacla Edeli Pereira Bessa, 1. 8.11.2022.

| Dirsito Tributario | Estudos em homenagem a Ricardo Mariz de Oliveira

(8
~
w




§ | Direito Tributario | Estudos e homenagem a Ricardo Mariz de Cliveira

um determinado resultado que se podera tributd-lo de modo consiste
com a capacidade econdmica do contribuinte. E mais: o livre exercicio
atividade econdmica pressupde que despesas decorrentes de decis@es
empresariais, tomadas na fruicdo de tal liberdade, possam ser deduzidaS
da base de céiculo do IRPJ, inobstante ¢ juizo (subjetivo) deste ou daque]
quanto ao acarto (empresarial) da decisio.

da

S

Naturalmente, aspectos especificos do caso concreto podem afetar a dijs.
CuUssdo e, consequentemente, a sua resolucéo a luz do ordenamento jurid.
co. Todavia, ndo se voltard & andlise deste ou daquele caso concreto especi.
fico eventualmente analisado pelo CARF, tampouco as particularidades que
podem se apresentar quanto a Contribuicio Social sobre o Lucro (CSL), mag
de trés argumentos arraigados no debate jurisprudencial os quais, portan-
to, serdo testados neste artigo: {i) & sucessio universal do direito orivado e
eventual disciplina particular, pelo direito tributério, no tocante a despesas
reconhecidas pela sucessora; (i) a desnecessidade de uma despesa finan-
ceira incorrida em razdo da aquisicio de si prépria; €, por fim, (iii) o crité-
rio para escrutinio da necessidade de uma despesa protraida no tempo, se

com base em elementos intrinsecos da obrigacic contraida ou extrinsecos
decorrentes de alteracdes supervenientes.

1. Sucessdo universal e dedutibilidade

Aregra geral do direito privado

Especiaimente nas decisdes que reconhecem a dedutibilidade das despe-
sas financeiras incorridas pela sucessora relacionadas ac endividamento
para aquisicao dela propria, o ponto de partida para a argumentagao reside
na regra gerai de sucessdo universal estabelecida no direito privado. De
fato, a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades Andnimas), em seu art, 227, esta-
belece que, na operacio de incorporacgéo, a sociedade incorporadora suce-
de as sociedades incorporadas em todos os seus direitos e obrigagdes - o

|

Nta
(ave

é replicado pelo art. 1.116 do Cédigo Civil. Essa regra, igualmente apli-
e | 35 cisdes (art. 229, § 3, da Lei das Sociedades Andnimas), fundamenta
obrigagao civit da sucessora de realize.zr o pagamento do endividamento,
a0 que S incluem os encargos financeiros atrelados.

premissa de que a sociedade adquirente/incorporada Ferjha co~mo obje’-
v ocial a prospecgdo e aquisido de novos negdcios, duwda; nac ‘havera
© Snto 3 dedutibilidade de despesas financeiras atreladas ac financiamen-
touijestinado, justamente, a aquisicao de novas empresas. Inclusive, é cou.
UM gue os proprios autos de infracdo decorrentes da glosa das ciespe..sa.s
financeiras na apuracao do lucro real da sucessora reconhegam”a dec.iu’ubl—E
lidade na sucedida, Dai a conclusao de gue, por forca d_a sucessag universa
p{econézada pelo direito privado, tais encargos haveriam também de ser
dedutiveis na sucessora.

A essa conclusdao opdem-se o5 argu‘mentos fazendarios de qug (I) O exame
da necessidade da despesa financeira, requisito para sua decfutlb'lh.dade,”ew
cepcionaria a regra geral da sucessdo universal (para fins U’IbUl&F!OS?; (u)ﬂa
atividade operacional da sucessora ndo mais se coaduna com a destma;ao
dos recursos oriundos do financiamento, jd que a .sucessora .s:faquer tive-
ra oportunidade de aplicar tal capital em suas atividades; e (iii) devendo
o exame da necessidade da despesa ser realizado no mcmen.to eym qule
incorrida, @ ndo apenas no momento da contratacao da ol?rlgac_;?o, tais
encargos seriam desnecessarios, a luz da sucessora, quan@o m'c-orrfdos. 0
primeiro argumento, que trata das excegdes do direito tributério a regr.a
geral da sucessdo universal serd analisado a seguir, enquanto os demais
argumentos serao analisados nas seqoes subsequentes.

Exce¢des do direito tributdrio

A referéncia s regras do direito tributdrio enquanto excegdo aos efeitos
derivados da aplicacéo de regra do direito privado coloca em destague
o art. 109 do Codigo Tributério Nacional (CTN), de acordo com o qual o
direito tributério podera disciplinar, para seus fins, os efeitos decorrentgs
dos Institutos, conceitos e formas do direito privade, cujos principios gerais
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se utilizardo para a sua definicdo, contedds e alcance. A ir’]l‘erpretagéO g
0

dispositivo é longe de incontroversa, mas uma solucao razodvel Pode
. b o &y
encard-lo como uma faculdade 2 lei tributéria para atribuir efeitos

o _ e ) PISprig,
a um Instituto, conceito e forma de direito privado® - observados, Natur)
mente, demais regras e principios proprios do direito tributario, e3peaciy|

mente em matéria de competéncia tributéria,

No caso em analise, o art. 109 do CTN levaria a conclusio de que caberi a0
direito privado a disciplina do instituto da incorporacao, porém seus efeitgg
(tributarios) poderiam ser definidos pela lei tributéria, eventualmente de
forma diversa, desde que também expressa. k, nesse ponto, comg regra
geral, vé-se que o legisiador tributéric, ao disciplinar os efeitos da incor.
poracdo, ndo se distanciou da regra geral de sucessio universal do direitg
privadeo: a teor do art. 132 do CTN, no caso de INCOrPOragao, a sucessorg &
responsavel pelos tributos devidos pela sucedida até a data do evento.

Vé-se, pois, que também para o direito tributdrio prevalecem, como regra
geral, os efeitos da sucessdo universal decorrente da incorporagéo. Basta
cogitar, voltando-se ao caso ora analisado, situagdo em que, por qualquer
razao, as autoridades fiscais viessem a entender que a incorporada deixoy
de recolher contribuicdes sociais ou previdencidrias, por exemplo, Nesse
caso, no momento do lancamento, entendendo-se este correto, serdo de-
dutivels os tributos devidos em razio de fatos geradores incorridos pela
sucedida e, agora, exigidos da sucessora. Tudo por forca do art. 132 do CTN,
que disciplina os efeitos da sucessdo empresarial para fins tributarios,

lanto € verdade que a sucessdo universal tem seus efeitos reconhecidos
pelo direito tributdrio que a propria Secretaria da Receita Federal estabe-
lece que, no caso de incorporacao, fusio ou cisio de pessoa juridica que
possua valores com apropriagéo diferida registrados na Parte B de seu Livio

“de Apuragao do Lucro Real {(Lalur), tais saldos deverdo, apds o ato, ser regis-

trados na Parte B do Lalur da sucessora’.

Quando o legislador tributdrio houve por bem excepcicnar a regra geral da

6 Cf SCHOUERY, Luis Eduardo, Direito tributario. 112 ed. Saraiva: Sao Paulo, 20273, p. 843,
7 Instrugdo Normativa SRF ne 07/81, itens 6 e 6.1,

< CESSA0 universal, o fez expressamente, COMo se verifica na Ire’strigéo aF)
aproveitamento, pela sucessora, dos saldos acumulados de prejuizos fls;als
e bases negativas®. Nesse caso, a excecao justifica-se com base na ﬁsjalnda—
de de contengao de operagoes eventualmente abusivas, que podgnam §e
dar mediante a transferéncia de tais satdos par{a.sucessoras: Ogue xmporéa,
rodavia, ¢ reforcar a aplicagéo, para fins tributanos, dos efeitos da sucessao
gniversal como regra geral, Cujas exceqdes sao aquelas expressamente es-
rabelecidas nalegislagao.

Conclusdo parcial

Com relacio ao argumento de que o direito tributério ’Feria excepclor‘\ado,
para seus fins, a aplicagéo dos efeitos da sucessac umversal ?recgnﬁz?Qa
pelo direito privado, resta clarc ndo haver exceqao na Iegsskaggo tnbuta'rsa
que importe a indedutibilidade de despesas financeiras incorridas pela in-
corporadora por forga do ato societario.

A bem da verdade, o principal efeito da sucessdo ¢ resultar na situaligéo em
que a sucediida estd efetivamente absorvida pela sucessora: sucecida e su-
cessora, apds o ato, confundem-se numa so, remanescendoﬂa seglum.ja.em
razio da disciplina da incorporagdo. £ essa consequéncia ndo se.rla distinta
na fusao ou na cisdo, ainda que parcial. Na primeira, ambas fus?onadas se
confundem numa sé, porém se constituindo de uma neva socneda~de. Na
cisdo, por sua vez, valern as mesmas consequéncias da !ncor'porlac;ao, po-
ér considerando como incorporada tdo somente o acervo cindido.

Assim sendo, a consequéncia do reconhecimento de gue também o direi—to
tributdrio acolhe os efeitos da sucessdo universal por forga da incorporagaf)
é justamente a conclusdo de que tais encargos financeirss, sendo dgdut:"
veis sob a perspectiva da sucedida, também ¢ seréo sob a E)erspe(?ttva gla
sucessora, a qual nada mais é sendo o resultado da confusédo patrimonial
entre ambas.

8 Decreto-Lei n® 2.341/87, art. 33; e Medida Provisdria n® 2.158-35/2001, art. 22,
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2. Necessidade de despesas financeiras com d aquis;e
de si prépria Sicdio

O gue o exame de necessidade é e 0 que ndo é

Frnbora os efeitos da sucessao universal sejam suficientes para congly
dAeterminada despesa financeira, se dedutivel na sucedida, tambéncq e
sguio na sucessora que vier a lhe incorrer, vale testar o argumento f ?everé
rio de que, nas operagdes de compra alavancadas, 0s encargos ﬁnjrfen'da"
Nao seriam necessarios sob a perspectiva exclusiva da adquirida/sucecsigfs
a,

O fexame da necessidade esta disciplinado no art. 47, caput e §§ i°e 0

Lei n° 4.506/64, que trata das despesas operacionais, cuja dedutibi%'d’ N
depende tambeém que sejam usuais, normais e efetivas, além de neE ad’e
rias. Tal critério reflete a constatagdo de que a renda, enquanto man(i:fessa-
cio da capacidade contributiva do ponto de vista objetivo, inicia»sees-t"a“
somente apos a dedugdo dos gastos relacionados a aquisicao, produ l?o
exploracac e manutencdo do patrimdnio- o que corrc-zspormler ade Ca(?,
nada renda liquicla profissional’. o

Daf a precisio do argumento de Mariz oe Cuvara, que identifica, no exam

da necessidade, "uma simples explicitacdo de um elemento i;werente ae
fato gerador do imposto de renda e a sua base de calcuio™?, o qual aicano-
cou status constitucional a partir de 1988 com a consagragao da universali-
dade como um dos critérios informadores do tributo. Afinal, como saiienta
o autor, ha uma “intima relacdo entre o critério mandatério da universali-
dade e o conceito de despesas necessaria, pois esta é a despesa na gual o
contribuinte incorre para produzir o acrescimento patrimonial (as despesas
com a atividade empresarial) ou estar preparado para produzi-lo (as despe-
sas com a manutencio da fonte de produgéo)™"!. Dai a concluséo do autor:

(}.Cf. IE_J?VE?Z, Ra.ph'a‘el Assef, Progressiyidade no Imposto scbre a Renda: capacidade contributiva, de-
Z:gue; ¢ e;( ee dl(ieﬂ.OS fundamentais. Sac Paulo: IBDT, 2020, p. 43; DERZL, Misabel Abreu Machado Nota
e atuatizagdo. In: BALEEIRO, Aliomar. Limitagdes constitucionai ' ibe 2
; , . 5 a0 a
Janeiro: Forense, 2010, pp. 1095-1096, a0 poder de ibutar. & ¢4 5O *
:?8&:};&2;\ Ricardo Mar‘\Az de. Fundamentos do Imposto de Renda, voi, Il. $3o Paulo: 1BOT, 2020, 0. 858.
CIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do lmpaosto de Renda, vol. . 580 Paulo: IBOT, 2020, p. 857,

.,quaiquer despesa necessaria € parte dos fatores negativas de mutagao pa-

mmonial"”. Emn outras palavras, se a despesa houver contribuido com a ob-
| (engdo de receitas ou, ainda, estiver relacionada comn a geragdo de caixa da
- mpresa, ndo ha como recusar sua dedutibilidace™. Afinal, a prépria nogao
de disponibilidade da renda, veiculada pelo art, 43 do CTN, impede gue se
desconsiderem aqueles dispéndios que denotem renda indisponivel, por-
guanto necessarios™,

pada a estatura constitucional do exame da necessidade, o que ele Nao
pode representar € uma avaliacao subjetiva, quica opinativa, do modo pelo
qual 05 negécios do contribuinte foram ectruturados's. Essa ressaiva € fun-
darmental, especialmente nos Casos de compra alavancada de empresas,
em que NAc 530 INComuns acusaches fazendérias de acordo com as quais
o financiamento da operagdo deveria ter se dado desta ou daquela forma,
por esta ou aguela sociedade do grupo. Antes, € importanie gue se avalie
a destinagdo dada aos recursos captados mediante © financiarmento, seu
ceflexo no patrimonio das sociedades envolvidas e, especialmente, se e em
que medida 0s encargos Ananceiros a ele atrelados devemn ser levados em
consideracéo no afé de determinar a renda liquida do contribuinte.

Confronto entre receitas e despesas, goodwill e despesas
financeiras

Tratando-se da compra alavancada de empresas, © ponto de partida para 0
exame da necessidade das despesas fAnanceiras & justamente, a destinagao
dada aos recursos oriundos do financiamento. Nesse Caso, porguanto vol-
tados & quitagao do prego, tais recursos destinaram-se ao pagamento, pelo
comprador, justamente da expectativa de rentabilidade futura do nego-

S ——

13 OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do Imposto de Renda, vol. il. Sao Paulo: 180T, 2020.p. 857.
13 CF. SCHOUER, Luis Eduardo; GALDING, Guilherme. "Dedutibilidade de despesas COMm atividades ilici-
tas’ I ADAMY, Pedro Augusting FERREIRA NETO, Arthur M. Tributaga do ificito. Estudos em comemora-
30 a0s 25 anos do Instituto de Estudos Tributrios - 1ET. 530 Paulo: Mathelros, 2019, pp. 148-21 7 {154).

14 CF. SCHOUER, Luis Echuardo; GALDING, Guitherme."Dedutibitidade de despesas com atividades ilici-
tas”. In: ADAMY, Pedro Augusting FERREIRA NETO, Arthur M, Tributagic dio ilicito. Bstudos em comemao-
racdo aos 25 anos do Institlic de Estudos Tributarios —iET. 580 Paulo: Matheiros, 2019, p0. 148-212(157).
15 Cf. OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do Imposto de Renda, vol. I. Sac Paulo: 1BDT, 2020, p.
854-859.
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cio como um todlo, representada contabilimente pelo goodwill, bem comg,
pelo valor justo dos ativos liquidos adquiridos, representado contabilmenta
pelos saldos de mais-valia registrados pela adguirente.

Ora, do ponto de vista contabil, os saldos de goodwill e de mais-valia re.
presentam projegdes de renda futura, os quais foram efetivamente pageg
pelo comprador aovendedor. E é por essa razéo que, de uma forma ou de
outra, deverdo ser deduzidos na apuragdo do lucro real apds a confusac pa-
frimonial: ndo se poderd tributar essa rentabilidade futura sem consideray
0 preco por efa pago pelo comprador. Trata-se, pois, do principio do con-
fronto entre receitas e despesas (matching principle), gue nada mais é senag
a perspectiva contdbil do préprio principic da renda liguida, de estatura
constitucional como visto acimat®,

Ocorre que, no ¢aso de compras alavancadas, nas quals ¢ comprader re-
corre a0 mercado para captacdo dos recursos Necessarios para a aquisicao,
existe um sacrificic econdmico adicional ao pagamento do preco a partir
de qual se registram os saldos de goodwill @ mais-valia. Trata-se, justamen-
te, dos encargos financeiros gue, ao lade do prego (valor nominal) pago,
representam o sacrificio econdmico para a aquisicdo daguela expectativa
de rentabilidade futura atrelada ac negdcio adquiride.

Dessa forma, do mesmo modo que goodwill e mais-valia, a luz do matching
principle, devem ser descontados da futura rentabilidade do negécio a fim
de se apurar a renda liguida tributavel, também deverdo sé-lo 0s encargos
associados ao inanciamento da aquisicdo.

Assim sendo, nao s se demonstra a necessidade de tais despesas financei-

ras também sob a perspectiva da adquirida, como também resta eviden-

ciado que, caso sejam elas glosadas, o resuttado serd uma evidente violagdo
a0 principio da igualdade tributariat’. Ora, o principio da capacidade con-
tributiva, enquanto critério de reparticdo do &nus dos impostos e, em ma-

16 Cf. SCHOUERY, Lufs Eduardo. Agio em reorganizagbes societarias {aspectos tributérios). Sao Paulo:
Dialética, 2012, p. 71,

17 Cf. SCHOUER, Luis Eduardo; LAVEZ, Raphael Assef. Agio na aquisicio de empresas endividadas: novas
controvérsias em um debate antigo. In: SIEVA, Fabio Pereira da er al. Controvérsias juridico-contabeis,
vol. 2. 5d0 Paulo: Atlas, 2021, p. 275-293 (283).

téria de imposto sobre a Renda, fundamento do principio da renda fiquida,
deve ser aplicado consistentemente e livre de contradigées pelo legislacor
tributario, sob pena de incorrer em arbitrariedades e, por tal razao, impri-
mir exacao em dissondncia com a propria igualdade em matéria tributaria,
Tendo o legislador do Imposte sobre a Renda elefto, na concretizagéo do
orincipio da capacidade contributiva, o principio da renda liquida, entéo
deverdo ser considerados, necessariamente, os elementos positivos e ne-
gativos (relacionados entre si) para a formacéo da base de céicule® £ ndo
poderia ser de outra forma, pois a inconsisténcla na definicao e aplicagao
dos critérios legais leva a tratamentos semelhantes a contribuintes gue se
encontram em situacoes diferentes: refutar, injustiicadamente, a deduti-
nilicade de certo custo cu despesa significa tratar aquele que houver in-
corrido em tal custo ou despesa da mesma forma de um terceiro gue, néo
obstante tenha auferido a mesma receita, nao teve de incorrer em tat sacri-
ficio'®. A arbitrariedade resta evidente, uma vez que, ao fim e ao cabo, serao
tributadas de forma idéntica situacdes absolutamente dispares: aquela em
gue a aquisicdo se da com recursos proprios da adquirente, em que o sa-
crificio econdmico se limita ac pre¢o pago, e aguela em que a agquisicac se
d4 com recursos de terceiros, mediante endividamento, em que ¢ sacrificio
econdmico, além do preco pago, também abrange os encargos financeiros
associacos ao financiamento.

Também do ponto de vista societério tais consideragoes se mostram evi-
dentes. Considerando que a sociedade adquirente/incorporada tenha re-
gistrado tais saldos de goodwill e mais-valia ern seu balanco, além do inves-
timento avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial, a incorporagac
reversa levard ao aumento do capital social da adquirida/incorporadora
em montante justamente equivalente aos saldos de goodwill @ mais-valia
que the serdo transferidos, por sucessdo, na incorporagdo. E, apos a incor-

18 Cf, KIRCHHOF, Paul. “Die Gleichheit vor dem Steuergesetz - Mafstab und Missverstandnisse” In:
Steuer und Wirtschaft, 2017/01, p. 03-16 (09).

19 Cf. LANG, Joachim. Die Bemessungsgrundlage der Einkornmensteuer, Coldnia: Otto Schimidt,
1988, & 122; SCHOUER, Luis £duardo. "0 Mito do Lucro Real na Passagem da Dispenibilidade Juridica
para a Disponibilidade Econdmica” In: MOSQUERA, Roberto Q. e Lopes, ALEXSANDRO B. (coord.). Con-
trovérsias Juridico-Contabeis (Aproximactes e Distanciamentos). $ac Paulo: Dialética, 2010, p. 241-264
{263).
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poracdo, ndo € demais destacar que a adaquirida/incorporadora alocara
saldo de mais-valia aos ativos e passivos que lhe deram causa, bem Comg
registrara o goodwill em seu ativo intangivel. Esse aspecto demonstra Ca-
balmente, que 0s encargos financeiros sdo, sim, necessarios também sob
2 perspectiva da adquirida/incorporadera, na medida em que refleter, o
“custo de aquisicao do saldo de mais-valia alocado aos ativos e passivos Je-
radores e, mais importante, ao ativo intangivel da sucessora representadq
pelo goodwill

Conclusdio parcial

A constatacdo de que as despesas financeiras decorrentes do endivida.
mento da compra alavancada representam parte do sacrificio econdmicg
atrelado ac pagarmento pela expectativa de rentabilidade futura da adquj-
rida demonstra sua necessidade também sob a perspectiva da adquirida/
incorporadora. Isso porque, a luz do principio da renda liquida, ndo se po-
derd considerar, para fins de tributagdo, a lucratividade futura da adquirida
apos a confusdo patrimonial sem gue se considere igualmente o sacrificio
econdmico para tanto, 0 que, no caso de compras alavancadas, é repre-
sentado tanto pelo goodwill e mais-valia, como pelas despesas financeiras
associadas ao financiamento.

3. Momento da aferigéo da necessidade de despesas
reconhecidas pro rata temporis

Mudanga de objeto social da sucedida para a sucessora e critério
para indedutibilidade

Finalmente, o terceiro argumento fazenddrio segue no sentido de gue a
incorporacdo implicaria uma mudanca do objeto social entre sucedida e
SUCESSCra e, por essa razao, a despesa financeira que seria dedutivel para a
sucedida deixaria de sé-lo na sucessora. Esse argumento fica evidenciado
numa passagem de decisdo da Delegacia da Receita Federal de julgamen-

ro (DRJ), por vezes reproduzida em diferentes acordaos do CARF: "Consi-
derem-se, por exemplo, as despesas de manutengao de uma traineira de
pesca: elas constituiriam despesa necessaria para uma cooperativa de pes-
cadores, mas seriam totalmente desnecessarias para o funcionamento de
uma sorveteria™. £m trecho da acusagao fiscal em outro processo adminis-
rrativo, esse argumento fica evidente, quando cotejado o objeto social da
adquirida/incorporadora para escrutinio da necessidade e, portanto, dedu-
tibilidade das despesas financeiras:

“159. Note-se, ndo ha relagio entre a motivagao do emprésti-
me e as atividades desenvolvidas pelo Atacadao [sucessorl. A
atividade que mais se aproxima € a de participacdo em outras
empresas, gue, por evidente, ndo se confunde com a participa-
¢&o na prépria empresa, © Muito Menos O que aconteceu no
presente case, financiamento de sua propria aquisigdo. Para o
Atacaddo [sucessor] este emnpréstimo ndo tem necessidade al-
guma, & um passivo que nao representou a entrada de qualguer
ativo em troca.

160. A emprasa Atacaddo [sucessoral ndc precisa dessa despesa
financeira para continuar a gerar resultados. Pelo contrdrio, 0s
seus resultados seriam melhores sem essa despesa’™

Assim, sequndo esse argumento, o fato de o empréstimo ndo se relacionar
com o objeto social da sucessora impediria a deducdo ~ ou, para valer-se
do exemplo da cooperativa de pesca e da sorveteria, se a sequnda incorpo-
rasse a primeira, os dispéndios de manutengdo da treineira de pesca, antes
dedutiveis, deixariam de sé-lo.

A questdo de fundo do argumento fazendario, neste ponte, diz respeito
a0 momento em que deve ser examinada a necessidade da despesa a fim
de assentar sua dedutibilidade. Esse ponto se torna especialmente sensivel
no caso de despesas financeira, porquanto protraidas no tempo e apro-
priadas, conforme regime de competéncia, pro rata temporis. £ claro que
despesas financeiras naoc se confundem com despesas de manutengao de

20 CARF, Acérdio 1302-002.724, Rel. Cons. Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, j. 11.04.2018, 0. 50,
2t CSRF, Acérdao 9101-004.500, Rel. Cons. Edeli Pereira Bessa, j. 06.11.2019, p. 48.
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um ativo, nem tampouco com encargos ce depreciacdo de um ative, o
comumente comparadas pelas autoridades fazenddrias, E a diferenca &1y
tamente esse aspecto temporal embora incorridas de forma protrafd, n\
temnpo, as despesas financeiras decorrem de uma cbrigacéo Contraty
num momenio certo e especifico.

=
¥ &

Atese fazendaria levaria, portanto, a consequéncia imediata de que, 3 cagy
periodo de apuragdo em que sejam incorridos encargos financeiros, fOSs@ .
revisitada a necessidade de tais despesas, a luz do objeto social da sogj,. -

dade naquele exercicio (e ndo no momento da contratagéo da obrigagao)

Desta feita, alteragdes negociais supervenientes, como mudancas de Obje.

to social e de estratégia empresarial levariam a indedutibilidade dos encay.

gos decorrentes de financiamentos cujos recursos teriam sido aplicaclos na

atividade empresarial antes de tais mudancas.

Alteracées negociais supervenientes, saldos diferidos e liberdade
econbémica

As consideragbes trazidas nas se¢des anteriores ja demonstram que, no
caso de compras alavancadas, as despesas financeiras sao necessarias in- -
clusive sob a perspectiva da adquirida/incorporadora. Nada obstante, g

argumento fazendario de que revisitacdo periddica dos requisitos de dedy-
tibilidade de dispéndios incorridos pro rata temporis deve ser reavaliado, se
levado a sério, pode implicar grave restricdo ao livre exercicio da atividade
econdmica e a propria justificagio do imposto em si.

Imagine-se a situacdo em que determinada empresa contral um financia-
mento para renovacao de certa planta industrial, apostando na geracao
de caixa futuro decorrente da exploracdo daguele ativo em seus negécios.
Por forca da obrigagdo contraida, a empresa passa a incorrer nas despesas
financeiras contratadas, sobre cuja dedutibilidade nao se levanta qualguer
questdo. Ocorre que, apés algum tempo e antes da liquidagdo comple-
ta da divida, aquela planta deixa se mostrar vidvel economicamente e as
atividades a ela relacionadas sédo descontinuadas. A empresa em questdo,
eventualmente, chega até mesmo a mudar ¢ seu ramo de atividade, apos-

da

4ndo em novas oportunidades em um mercado diferente. A partir dessa
ydanga, num novo escrutinio da necessidade das despesas financeiras
decorrentes daquele financiamento, passariam elas a ser indedutiveis?

(esposta apenas pode ser negativa. Isso porque o livie exercicio da ati-
Jidade econdmica, assegurado pela Constituicdo Federal em sey art. Se,
nciso X, e art. 170, caput, contempla a liberdade de empreender ¢, nio
cendo frutifera a estratégia adotada, mudar de ramo de atuacaoc econdmica
_ e ser penalizado por tanto. Daf que revisitar a necessidade de despesas
financeiras a luz do objeto social no momento em gue 0s encargos sao in-
conidos e ndo a luz do momento em aue a obrigacdo é contraida significa
penaiizar O empresario que, apos apostar em um determinado segmento,
muda de rumo e altera o seu escopo de atuagéo.

Ora, simplesmente porque a empresa, no exemplo citado acima, passou a
explorar novas atividades, as despesas financeiras decorrentes do endivida-
mento cujos recursos foram aplicados na atividade anterior nao podem ser
glosacias. Assim CoOmo ndo o seriam se a empresa, sim plesmente, mantives-
se aqueia atividade ngo lucrativa ou mesmo viesse a praticamente cessa-la,
apurando prejuizos fiscais compostos também por tais encargos financei-
ros. De um lado ou de outro, importa reconhecer que perdas e resultados
negativos ou aguém dos projetados também sio normais e usuais no dia
a dia das empresas®, e, sobretudo, decorrem do exercicio da livre iniciativa
consagrada constitucionaimente.

Oe fato, a mudanga de objeto social pode trazer algumas repercussoes
tributdrias relevantes, mas jamais de forma generalizada e para todas as
obrigacdes protraidas no tempo e demais saldos diferidos, como parecem
pretender as autoridades fiscais em casos de compra alavancada de em-
presas. Antes, é pontual e especifica a situagdo em que, com fundamento a
coibir eventuais situacées abusivas, a legislacio veda a compensacéo sub-
sequente de prejuizos fiscais e bases negativas quando houver mudanca
subsequente do ramo de atividade da empresa se, @ somente se, houver

m

5(2)0. MATARAZZO, Giancarlo Chamma. Estruturas de aquisicio com FIP - agio e compra alavancada., in:

. RIA, Ganiel Abraharn; |LAULETTA, Ancrea Bazro {coord), Tributagdo de fundos de investimento, S3o
auio: Guartier Latin, 2022, p. 657-679 (669).
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conjuntamente a mudanca de controle societario™. Nao € a situacsg, qu
usualmente ocorre em operagdes de compra alavancada, além da disc;me
na de saldos acumulados de prejuizos fiscais e bases negativas nao 9Uarda;
nenhum paralelo com a dedutibilidade de despesas financeiras.

lguaimente, a reavaliagdo da necessidade de despesas financeirag Numg
eventual mudanca de objeto social também vai na contramao da justific,_
cio do proprio IRP e, por reflexo, da CSL. Trata-se, como ja decidiu o Supre.
mo Tribunal Federal (STF), de destinagdes do lucro da empresa (dai por Que
ambaos os tributos foram considerados indedutiveis)*. Posto de outya .
ma, assirn como lucros sdo distribuidos aos sécios, também sao destinadps
20 Estado, por meio de IRPJ e da CSL, como se figurasse o Estado como ym,
sdcio muito particular do negdcio. Dai gue, se determinada decisdo empyre.-
sarial se coloca no sentido da mudanga dos rumos da empresa, ndo podea g
Estado, enquanto "sécio” gue faz jus a "distribuicao” de IRP} e C5L, deixar de
considerar as despesas financeiras decorrentes de financiamentos aplica-
dos a negdcios ndo mais desenvolvidos pela sociedade empresarial.

Conclusdo parcial

A luz da liberdade econdémica e da justificacdo do IRPJ & da CSL, eventual
mudanca subsequente de objeto da sociedade ndo pode implicar, por si
56, a indedutibilidade das despesas financeiras decorrentes cde financia-
mento aplicado na atividade descontinuada. Essa situagdo, embora dife-
rente da compra alavancada de empresas, demonstra a impropriedade do
argumento fazendario, uma vez que, tratando-se de despesas protraidas
no tempo e decorrentes de uma obrigagdo contratada num momento
especifico, sua dedutibilidade nao depende de uma revisitagao periddica
~ dos requisitos & medida em que incorridas, mas leva em consideragao as
circunstancias envolvidas na contratacdo da obrigagao em si.

23 Decreto-Lel n° 2.341/87, art. 32; e Medida Provisdria n° 2.158-35/2001, art. 22.
24 STF, Plensrio, Recurso Extraordindrio n® 582.525/5P, Rel. Min. Joaquim Barbosa, | 09.05.201 3.

conclusoes

sz lrés 0s argumentos fazenddrios principais a fundamentar a glosa de
despesas financeiras incorridas pela sociedade adquirida, na condi¢do de
sucessora da adquirente, em operagoes de compra alavancada:

{i) o direito tributério teria disciplinado diferentemente
0s efeitos da incorporacdo para fins de deducao de
despesas decorrentes de obrigagdes sucedidas em in-
corporaches, ndo se apticando plenamente os efeitos
a regra geral de sucessdo universai do direito privado;

{ii) no caso de uma compra alavancada, é desnecessa-
ria a despesa financeira decorrente de financiamento
para aguisi¢do da propria sucessora; e

(iii} o0 escrutinio dos requisitos de dedutibilidade de des-
pesas financeiras que se protraem no tempo, ainda
que decorrentes de uma obrigacdo contraida em
momento especifico, deve ser realizade e revisitado
sempre que incorridas as despesas e nao apenas no
momento da contratacdo da obrigagdo.

Do quanto analisado neste artigo, conclui-se que os trés argumentos acima
sao improcedentes, em resumo, pelos seguintes fundamentos:

{i) também ¢ direito tributario adotou, como regra ge-
ral, os efeitos da regra geral de sucesséo universal do
direito privado, tendo disciplinado pontual e expres-
samente as suas excecdes, no que ndo se inclui o caso
das despesas financeiras incorridas pela adquirida/
sucessora em operaghes de compra alavancada;

(i) na medida em que o financiamento da aquisigao vol-
tou-se a0 pagamento da expectativa de geragdo de
caixa futuro da adquirida, refletida contabilmente nos
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saidos de goodwill e mais-valia, as despesas ﬁﬂan
ceiras sao também necessarias sob a PeTspECtiv .
adquirida, devendo ser descontadas de sua Eucram
dade futura, apds incorporagao, por forca do Pringip ‘
da renda liquida; e 0

tratando-se de despesas financeiras protraidas NG
tempo decorrentes de obrigagao contratada em Mo-
mento especifico, o escrutinio dos requisitos de de-
dutibiiidade deve ser realizado no momento da con-
tratagdo da obrigagdo e ndo a cada momento em Que
incorridas as despesas, sendo Trrelevante, para tantg
eventuais mudancas de objeto social da Sociedadé
obrigada ao pagamento das despesas financeiras.

Karoline Marchiori de Assis’
pavi Araujo Carneiro Portela’
{ufsa Nunes Peyneau’

Introducdo

A configuracac econdrnica mundial atualmente é marcada por inovagoes
digitais que trazem consigo indmeros desafios nas mais diversas esferas,
inclusive no ambito tributdrio. Neste contexto, ha que se salientar que as
criptomoedas — dentre as quais merece destague o Bitcoin — se apresen-
tam como uma das maiores inovagdes no cenario econdmico mundial,
desafiando nacdes a se adaptarem as novidades delas decorrentes.

O escopo do presente artigo é analisar se, de operactes realizadas especifi-
camente com Bitcoin, pode decorrer renda ou proventos dispeniveis e, por-
tanto, tributdveis pele Imposto de Renda de Pessoa Fisica {IRPF). Para isso,
faz-se necessario compreender as peculiaridades do Bitcoin e seu funciona-
menle para, na sequéncia, investigar se operacdes com Bitcoin, realizadas
por pessoas fisicas, podem atrair a incidéncia do IRPF. Para tante, ligdes do
nosso homenageado, Ricardo Mariz de Oliveira, nos servirdo como embros
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Empresas de Séo Paulo da Fundagio Getdlio Vargas (FGY-EAESP).

2 Advogado. Fspecializando em Direito Tributdrio no Instituto Brasileiro de Estudos Tributérios (BET).
Graduado em Direito pela Faculdade de Direito de Vitdria (FOV).

3 Bacharel em Direito pela Faculdade de Direito de Vitdria (FOV). Especializanda em Direito Tributario
na FOv.

| Dieito Tributdrio | Estudoes em homenagem a Ricardo Mariz de Oliveira

W
o
-



